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１．成長が期待されるタカフルとその課題 

 イスラム圏は、人口の多い発展途上国が多く、人口増加率も高いため、比較的高い成長を見込める。また、

歴史的に宗教上の理由により保険は忌避すべきものという認識があったため、保険浸透率（Insurance 

Penetration）が低い現状にある。ただし、昨今の経済成長に伴い保険制度の必要性・有用性が認められつつ

ある。経済成長と保険浸透率の伸びへの期待から、保険市場の拡大が期待されている。 

タカフルはイスラム教の教義にしたがった保険制度であり【BOX 参照】、イスラム圏での普及が期待され

ている。しかし、近代的タカフルの誕生は 1980 年以降と歴史が浅いことや、ノウハウ・人材・商品の不足、

再タカフル市場の未発展によるキャパシティ不足等、課題は山積しており、ほとんどのイスラム国家におい

て、通常の保険（以下 通常型保険）が圧倒的シェアを有している。スイス・リーによると、2019 年の世界

全体の保険料は 6 兆 2,926 億ドル、イスラム金融サービス委員会（IFSB）の報告書によると、同年の世界全

体のタカフル取扱額は 231 億ドルで、全保険料におけるタカフルのシェアは 0.37％であった。世界中で約 4

人に 1 人がイスラム教徒である1ことを鑑みると、潜在性の高い市場であるといえる。 

 

【BOX】 

〇イスラム教の教義とタカフル 

イスラム教徒は、いかなることも「神（アッラー）と預言者（ムハンマド）の意思」（＝イスラム法=sharia）

に従わなくてはならない2。通常型保険には、イスラム法が禁じる「利息（Riba）」、「不確実性（Gharar）」、

「賭博性（Mysir）」の 3 要素が含まれており、忌避すべきとされている。1972 年、マレーシアで「通常

型生命保険はハラーム（イスラム法に非合法）」と公式に裁断された3。1977 年には、サウジアラビア高

等評議会(Higher Council)が、タカフルを支持する裁断を下している4。ほぼ全てのイスラム法学者は、「通

常型保険にはイスラムの教えに反する要素を含むことから排除されるべきで、イスラム教義に従う保険制

度であるタカフルをその代替とすべき」と提唱している5。保険に限らず、銀行業・債券など他の通常型金

融セクターでも、上記 3 要素が含まれているため、イスラム法に合致するイスラム銀行・イスラム債が生

まれた。 
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イスラム教の教義に従ったイスラム保険（以下タカフル）が、イスラム社会の人口増、経済成長に伴い大

きく成長すると予測されている。EU離脱（Brexit）によるマイナス影響が懸念されている英国保険業界は、

タカフルを新たな成長エンジンとすべく取り組みを図っている。英国保険業界は、官・学と一体となり、そ

の豊富なノウハウ、人材を提供して、課題解決・発展への貢献を通じ、非イスラム圏のタカフルのハブを目

指している。 



 

 

2022/03/15 2 

SOMPO未来研トピックス 

 

 

） 

 

〇タカフルと通常の保険（通常型保険）の違い 

 タカフルは、その仕組みによりイスラム法が禁じる 3 要素（①利息②不確実性③賭博性）を排除した制

度である。通常型保険は契約者が保険料を支払い、事故があれば補償を得る。タカフルは加入者

（Participants）が被った損失を共同で補償するため、基金(Fund)に寄付金(Contribution) を拠出し、損

害を被った加入者を資金援助する相互扶助の枠組みである。基金に余剰が出た場合は加入者間で分配さ

れ、損失が出た場合は加入者が補填する。以下にイスラム法が禁じる 3要素について、簡単に説明する。 

①利息：利息は富む者に富の独占をもたらし、「不平等」の原因となる。タカフル保険会社（Operator）

は、イスラムの教義に合致した資産運用を行うことが義務付けられている。例えば、アルコール・豚肉

製品・ポルノ・ギャンブル・軍事機器や武器の販売から収入の大部分を得る事業への投資は除外する。 

②不確実性：イスラム法は不確実性を含む取引・契約の販売を禁じている。通常型保険契約では、クレー

ム発生の有無や時期、補償額などは不確定であるためイスラム法に準拠しない取引（契約）とされてい

る。タカフルは友愛・連帯の精神に基づいた、相互扶助の枠組みとなっている。 

③賭博性：イスラム法は賭博行為を禁じている。イスラム法学者は、いつ発生するかわからない保険金の

給付は、カジノと同様に賭博であると指摘している。通常型保険では、クレームが少ないと保険会社が

勝ち、多いと事業が困難に陥るという点も賭博要素があるとされている。タカフル保険会社は、剰余金

の分配あるいは、基金の管理運営費用という形で対価を得る。※図表 1参照 

 

≪図表 1≫ タカフル保険会社の代表的運営形態の一例 ワカラ(代理)モデル 

 

出典：各種資料より当研究所作成 

 

２．Brexit 後の英国 

Brexit により、英国の金融機関は、EU 単一市場へ広範なアクセスを認めるパスポート(Passporting Rights 

以下パスポート)を失い、欧州の金融センターとしての地位を失いかねない状況にある。例えば、英国で免許
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を有する金融機関は、EU で別途免許を取得することなく業務を行えた。EU 離脱によりパスポートを失っ

た金融機関は、EU 域内に法人を設立し、当局の免許や認可取得を行う必要がある。離脱協定の締結後、パ

スポートの喪失を見越して、多くの金融機関が先行して EU 加盟国への機能移転や新規拠点を設立したとさ

れている6。英国の保険業界はヨーロッパで最大であり、1 兆 8000 億ポンド（約 280 兆円）の投資を管理、

約 30 万人を雇用し、約 120 億ポンド（約 1 兆 8,500 億円）の税金を政府に納める、英国経済にとって非常

に重要なセクターである7。Brexit によるマイナス影響に対応するため、英国は非 EU 諸国との経済的なつ

ながりを築こうとしている8。その中でも英国保険業界は、成長が期待されるタカフルに強い関心を示し、政

府・ロンドン市からの強い支援の下、タカフルのハブとなるべく取り組んでいる。 

すでに英国は、20 年にわたり通常型金融とイスラム金融に公平な競争条件を提供している9。2017 年時点

で、5 つのイスラム銀行（資産約 47 億ドル）が活動し、72 銘柄のイスラム債がロンドン市場で上場してお

り、英国はすでにタカフル以外のイスラム金融セクターにおいて西側のハブとしての地位を確立している。

ロンドン市長は英国保険業界に対し、ロンドンのイスラム金融ジグソーパズルを完成させるよう呼び掛けて

いる10。 

 

３．タカフルのハブを目指す英国の取組 

(１)ロンドンイスラム保険協会 

2015 年、英国保険市場でタカフルに携わる人々の活動を支援する目的でロンドンイスラム保険協会

（Islamic Insurance Association of London、以下 IIAL）が設立された。IIAL は、英国における 300 年に

わたる保険事業の知見を活用して、イスラム法に合致したリスク・ソリューションの革新を創造し、必要な

キャパシティを提供することを目的として掲げている。会長には元ロイズ会長であるマックス・テイラー氏

が就任している。IIAL は、2016 年、世界各地のタカフル・再保険（再タカフル）に関わる専門家 500 人以

上を対象に、タカフルのニーズ・チャンス・阻害要因について調査を実施した11。調査結果は以下の通り 5 つ

に集約されている。 

 

①回答者の 7 割が、（リスクに見合う商品があるなら）タカフル商品を購入したいと回答した 

②実際には、1/3 がタカフルを購入、2/3 は通常型保険を購入するかまたは無保険となっている 

③コマーシャル・スペシャルティ保険分野の商品開発、再タカフル市場の整備に強いニーズがある 

④ブローカーよりタカフルを選択肢として提示されない 

⑤タカフルのキャパシティは不十分である 

 

(２)コマーシャル・スペシャルティ保険分野、再保険（再タカフル） 

 IIAL による調査でコマーシャル・スペシャルティ分野のタカフル商品の開発と再タカフルのキャパシティ

を拡充させる必要性が課題として認識された。そこで、IIAL はコマーシャル・スペシャルティ分野のタカフ

ル商品や取引に関する将来の国際基準の基礎となる原則作りを進めている。2017 年、AIG UK はロンドン

M&A 保険市場において、最初の Warranty & Indemnity タカフルを引き受けている。 

再タカフルについて、ロイズは既に引受シンジゲートを有するものの、キャパシティが不足している。タ

カフル業界は、イスラム法を遵守した再保険（再タカフル）のキャパシティ不足に悩まされてきた。そのた

め、タカフル保険会社は、エクセスリスクを管理するため、リスクの大部分を通常型再保険市場によってキ

ャパシティを手配してきた。イスラム教の“darura（必要性）”という概念の下、やむを得ないものと認め
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られているためである。これに対し、イスラム法学者からなる社内のイスラムボード（Sharia Board）が、

再タカフルの利用を強く主張している12。ここにも英国保険業界にチャンスがあり、今後、再タカフル市場

の拡大に取り組んでいくと考えられる。 

 

(３) 人材育成、トップセールス 

 イスラム金融の拡大に伴い、世界的に専門人材の需要が高まっている。英国の教育機関はイスラム金融の

学位や資格を積極的に提供してきている。2017 年におけるイスラム金融にかかわる資格コース数は 80 コー

スで、世界最多となっている13。タカフル業界においても、イスラム法と保険に高度なレベルで通じた人材

確保が、最重要課題となっており、英国公認管理会計士協会（CIMA）などがタカフルに関する講座を設けて

いる。IIAL は、さらなる拡充のため、保険関連資格の授与機関である公認保険協会(The Chartered Insurance 

Institute CII)およびボルトン大学と連携し、2021 年、「イスラム保険とリスクマネジメント」の MBA コー

スを開設した14。 

 また、IIAL は、世界中のイスラム主要国キーマンとの意見交換・人的関係構築の場として、年２回国際会

議を主催している。コロナ禍においても、世界各地で開催されるバーチャル会議に幹部をスピーカーとして

参加させるなど活発な活動を行っている。 

さらに IIAL は、世界のキーマンとの人的関係を通じ、再タカフルをロンドンに導く対話の場として、英

国保険業界とイスラム諸国のタカフル業界のシニアパーソンをメンバーとする CEO Club を 2021 年に設置

した。このクラブは、タカフル業界の主要な CEO から選ばれた 25 名限定のクラブである。英国側のメンバ

ーは、英国財務省幹部、ロンドン市長、ロイズ、IUA、LMG、The City UK15の各 CEO/会長の官民 6 人で

構成される。 CEO club の会議は小規模なブリーフィング形式で行われる。メンバーの人脈を活用して、イ

スラム諸国の政府高官との会談実現も目指している16。 

 

４．おわりに 

英国保険業界のタカフルに対する取り組みは、政府、学術界を巻き込んで進められている。そして、CEO 

Club で現在のキーパーソンとの関係構築を図るとともに、英国での専門教育を通じて将来のキーパーソン

との関係を築くという重層的な人脈構築が目指されている。「世界の再タカフルのハブ」にという、英国が

描くロードマップ通りになるのか注目したい。 
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